SOLID CLOUDS

HLUTHAFAFUNDUR 1. APRIL 2026

Stjorn Solid Clouds hf., kt. 600913-2550, bodar hér med til hluthafafundar
midvikudaginn 1. april 2026, kl. 16:00 i hofudst6dvum félagsins, Vegmula 2, 108
Reykjavik.

Dagskra hluthafafundar:

Skyrsla stjornar um fiarhagsstoodu félagsins

Tillaga um sampykki bjérgunarfiarmognunar

Tillaga um 80% leekkun hlutafjar til jofnunar taps

Tillaga um ad félagid gefi ut skuldabréf med breytirétti og heimild stjérnar til ad
haekka hlutafé til ad meeta skuldbindingum samkveemt breytanlegum
skuldabréfum

5. Tillaga um ad fella brott nuverandi akveedi 4. — 9. mgr. 4. gr. sampykkta
félagsins

Aoobh ==~

Dagskra fundarins og fundargogn, p. a m. tillogur stjérnar, verda l6gd fram hluthéfum til synis
a skrifstofu félagsins einni viku fyrir fundinn og verda samtimis send sérhverjum skradum
hluthafa sem pess o6skar. Goégnin verda einnig adgengileg a vefsetri félagsins,
https://www.solidclouds.com/investors/egm2026.

Ekki verdur bodid upp a rafreena patttdku a fundinum en hluth6fum gefst kostur a ad lata
umbodsmann saekja hluthafafundinn fyrir sina hond. Umbodsmann verda pé ad framvisa
umbodii samreemivid 2. mgr. 81. gr. laga um nr. 2/1995, um hlutafélog.

Hluthafar og umbo&smenn peirra geta skrad sig a hluthafafundinn & fundarstad fra kl. 15:00
a fundardegi. Einnig er unnt ad forskra sig til kl. 14:00 & fundardegi med pvi ad senda
tolvupdést med nafni og kennitélu & netfangid investors@solidclouds.com. Umbodsmenn
sem hyggjast skra sig med tolvupésti purfa ad framvisa utfylltu og undirritudu
umbodseydubladi og senda a sama netfang.

Til pess ad tillaga fra hluthafa, sem leggja a fyrir fundinn, verdi tekin par til umraedu verdur
a0 skila tillogunni til stjérnar félagsins a netfangid investors@solidclouds.com i sidasta lagi
fimm dogum fyrir fundinn.
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Tillégur stjornar Solid Clouds hf
fyrir hluthafafund 1. april 2026

1. Tillaga um sampykki bjorgunarfjarmognunar

Stjorn  Solid Clouds hf. leggur til ad hluthafafundur sampykki eftirfarandi
bjorgunarfjarmognun fra 1961 ehf., félagi i eigu stjérnarformanns félagsins:

1. Veotryggt bruarlan ad fjarhaed 30.000.000 kr., til bradabirgdafjarmoégnunar vegna
prongrar lausafjarstodu félagsins. Lanid er timabundid (gjalddagi 15. mai 2026) med
25% fostum arsvoxtum, allt nanar samkvaemt ldnasamningi.

2. Utgafu breytanlegra skuldabréfa i allt ad premur 4fdngum, samtals ad fjarhaed allt ad
400.000.000 kr., med peim skilmalum sem nanar er lyst i askriftarsamningi og i
samraemi vid tillogu 3 hér a eftir.

3. Vedsetningu hugverkaréttinda félagsins, p.m.t. vorumerkja og hugbunadar, sem og
vedsetningu & endurgreidslukrofu félagsins a hendur Skattinum vegna fradrattar fra
alogdbum tekjuskatti samkveemt 6gum nr. 152/2009 um studning vid
nyskopunarfyrirteeki, til tryggingar skuldbindingum samkveemt 1. og 2. tolul.

batttaka annarra fjarfesta

i samreemi vid jafnredi hluthafa er 6drum fijarfestum heimilt ad taka patt i
bjorgunarfjarmognuninni @ somu kjorum og skilmalum og 1961 ehf. og ad uppfylltum
videigandi skilyrdum, p.m.t. um lagmarksfjarhaed patttoku. batttaka annarra fjarfesta skal
vera hlutfallsleg, pannig ad vidkomandi fjarfestir taki hlutdeild baedi i brdarlaninu og i Utgafu
breytanlegra skuldabréfa. Ahugasamir fjarfestar skulu lysa yfir 4huga sinum fyrir klukkan
16:00 manudaginn 30. mars 2026 fra dagsetningu pessa fundarbods. Komi til patttdku fleiri
en eins fjarfestis munu adilar gera med sér krofuhafasamkomulag um innbyrdis réttindi sin
og stodu gagnvart félaginu, p.m.t. um forgangsrdd vedréttinda og akvordunartoku.

Sérfraediskyrsla KPMG ehf. um sanngirni kjara bjorgunarfjarmognunarinnar, p.m.t. mat a
skilmalum i ljési neydarstodu félagsins og peirra valkosta sem stédu til boda, fylgir
fundargégnum.

Sambpykki pessarar tillogu er had sampykki tillagna 2 og 3 hér a eftir.
Eftirfarandi bokun er 16gd til grundvallar:

»Hluthafafundur sampykkir ad Solid Clouds hf. (i) undirriti lanssamnings vié 1961
ehf., og eftilvill abra fjarfesta, ii) sampykki utgafu breytanlegra skuldabréfa i samraemi
vid tillbgu 3 hér & eftir, iii) og ad hluthafafundur sampykki vedsetningu
hugverkaréttinda félagsins, p.m.t. vorumerkja og hugbunadar, sem og vedsetningu a



endurgreidslukrofu félagsins & hendur Skattinum vegna fradrattar fra alégdum
tekjuskatti samkveemt l6gum nr. 152/2009 um studning vid nyskopunarfyrirteeki, til
tryggingar skuldbindingum samkvaemt i) og ii)“

Greinargerd: Tillagan er sett fram i samraemi vid géda stjornarheaetti og til ad tryggja fullt
gagnseei gagnvart hluthofum. Med tillogunni fylgir sérfreediskyrsla KPMG ehf. um sanngirni
kjara bjorgunarfjarmognunarinnar. Tilefni bjorgunarfjarmdégnunarinnar er mjog prong
lausafjarstada félagsins og su stada ad vidraedur um fjarmoégnun, sem adur hafa verid
kynntar i tilkynningum félagsins 8 Nasdaq First North Iceland, hafa ekki skilad fullnaegjandi
nidurstédu innan pess timaramma sem naudsynlegur er til ad tryggja aframhaldandi rekstur.

Bruaarlanid er ad hamarki ad fjarhaed 30.000.000 kr., setlad til rekstrarfjarmognunar, og er
timabundid (gjalddagi 15. mai 2026) med 25% fostum arsvoxtum, allt nanar samkveemt
lAnasamningi. Bruarlanid skal endurgreida vid utgafu breytanlegs skuldabréfs i fyrsta af
bremur aféngum (Afanga 1), sbr. nanar i tillégu 3 hér ad nedan og dkveedum ladnasamnings
og askriftarsamnings. Komi til patttoku annarra fjarfesta skal hun uppfylla videigandi skilyroi,
m.a. um lagmarkspatttoku, vera hlutfallsleg og pa verdur gert krofuhafasamkomulag um
innbyrdis réttindi kréfuhafa og stodu gagnvart félaginu.

2. Tillaga um ad leekkun hlutafjar til jofnunar taps

Stjoérn Solid Clouds hf. leggur til ad hluthafafundur sampykki tillogu stjérnar um leekkun
hlutafjar félagsins til j6fnunar rekstrartaps undanfarinna rekstrarara, sbr. 1. tolul. 2. mgr. 51.
gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog. Leekkunin felist i faekkun hluta félagsins an pess ad
nafnverd hvers hlutar breytist, pannig ad heildarhlutafé félagsins laekki ur ISK 717.043.892 i
ISK 143.408.778. Heildarfjarhaed leekkunarinnar skal radstafad til jofnunar & uppsofnudu
tapi félagsins.

Med pessari leekkun er markmidid ad laga heildarhlutafé félagsins ad raunverulegri
fjarhagsstodu og skapa forsendur fyrir framtidar fjarmognun félagsins, par sem utgafa nyrra
hluta, p.m.t. vegna mogulegra umbreytinga breytanlegra skuldabréfa, sbr. tillogu 3 hér &
eftir, fari fram i samraemi vid 1. mgr. 16. gr. laga nr. 2/1995 um ad greidsla hlutar megi ekki
nema minna en nafnverdi hans, en nafnverd hvers hlutar er afram ein (1) kréna.

Stjorn félagsins er heimilad ad gera allar naudsynlegar radstafanir, p.m.t. breytingar a
sampykktum félagsins, til ad framkvaeema pessa hlutafjarleekkun og tilkynna hana til
hlutafélagaskrar.



3. Tillaga um ad félagiod gefi ut skuldabréf med breytirétti og heimild stjérnar til ad
haekka hlutafé til ad meeta skuldbindingum samkveemt breytanlegum
skuldabréfum.

1. gr.
Utgafa breytanlegra skuldabréfa

Med fyrirvara um sampykki hluthafafundar a tilldgu um bjoérgunarfjarmognun, sbr. 1. tillogu
pbessa hluthafafundar og tillogu um leekkun hlutafjar til j6fnunar taps, sbr. 2. tillogu pessa
hluthafafundar, leggur stjorn Solid Clouds hf. til ad hluthafafundur sampykki ad félagid taki
lan gegn utgafu breytanlegra skuldabréfa i samraemi vid VI. kafla laga um hlutafélog, nr.
2/1995, & grundvelli askriftarsamnings vid krofuhafa (,,askriftarsamningurinn®).

Tillagan er tilkomin vegna fyrirhugadrar fjarmognunar félagsins. Tillagan meelir fyrir um ad
félagid geri askriftarsamning og gefi Ut breytanleg skuldabréf til 1961 ehf., kt. 690224-0620,
a grundvelli peirra skilmala og kjorum sem fram koma i tillogu pessari og fundargéognum.
Slikur samningur fellur undir 95. gr. a laga nr. 2/1995, um hlutafélog og bindur eigi félagid
nema ad fengnu sampykki hluthafafundar.

Tillagan meelir fyrir um ad hluthafar falli fra forgangsrétti til askriftar ad nyjum hlutum og ad
stjorn sé heimilt ad bjoda skuldabréfin félaginu 1961 ehf., kt. 690224-0620, med peim
skilmalum og kjérum og fram kemur i tilldgu pessari og fundargégnum.

Tillaga pessi um sampykkt hluthafafundar a utgafu breytanlegra skuldabréfa, afsal
forgangsréttar hluthafa og bindandi gildi askriftarsamningsins gagnvart krofuhafa, sbr. 95.
gr. a laga nr. 2/1995 um hlutafélog, er alfarid had pvi ad uppfyllt séu ad fullu almenn
frestskilyrdi (General Conditions Precedent) pau sem kvedid er a um i askriftarsamningnum
auk sérstakra frestskilyrda fyrir hvern og einn afanga. [ pvi felst medal annars pad
ofravikjanlega skilyrdi fyrir hverjum afanga ad laeekkun hlutafjar félagsins hafi komid til
l6gformlegrar framkveemdar, sbr. 2. tillogu pessa hluthafafundar, ad hluthafafundur hafi
sampykkt tilldgu um bjorgunarfjarmognun, sbr. 1. tilldgu stjérnar og ad ekki séu
yfirstandandi vanefndir vid utgafu. Komi til pess ad framangreind frestskilyrdi verdi ekki
uppfyllt i sidasta lagi a skilgreindum lokadegi (Long Stop Date) samkveemt
askriftarsamningnum falla heimildir og sampykktir samkvaemt tillogu pessari sjalfkrafa ur
gildi. Komi til pess ad frestskilyrdi fyrir hvern og einn afanga verdi ekki uppfyllt fyrir lokadag
videigandi afanga (tilgreindir hér ad nedan) falla heimildir og sampykktir samkveemt tillogu
pbessari sjalfkrafa ur gildi fyrir videigandi afanga.

Skuldabréfin eru gefin ut i premur aféngum, samtals ad hofudstélsfijarhaed allt ad
400.000.000 kr. sem veita eiganda skuldabréfanna rétt til pess ad breyta hofudstol sérhvers
skuldabréfs, asamt afollnum voxtum, i hluti i félaginu ad tilteknum skilyrdum uppfylltum:

1. Afangi 1 (Upphafséafangi):
e Hofudstollallt ad 100.000.000 kr.
o Utgafan er had eftirfarandi skilyrdum:



(a) ad rannsdknar- og préunarverkefni, sem félagid er eigandi ad, hafi hlotid
stadfestingu samkveemt 5. gr. laga nr. 152/2009 um studning vid
nyskopunarfyrirtaeki & arinu 2026, og veiti félaginu rétt til sérstaks fradrattar
fra alogdum tekjuskatti skv. 10. gr. sdomu laga, ad fjarheed allt ad 135.000.000
kr.;

(b) ad allir lykilstjérnendur séu enn starfandi hja félaginu i fullu starfi eda hafi gert
radgjafar eda verksamning vid félagid og vinnuframlag midast vid fullt starf; og

(c) ad félagid nai ad lagmarki 35% midgildi 30 daga ardsemi auglysingakostnadar
(d30ROAS) fyrir april 2026, par sem d30ROAS er reiknad sem tekjur af
auglysingaherferdum yfir 30 daga timabil deilt med heildarkostnadi peirra.
Framangreint skilyrdi er p6 ekki uppfyllt ef raunverulegur auglysingakostnadur
fellur undir pad lagmork sem tilgreind eru i auglysingaasetlun félagsins.

o Lokafrestur (Long Stop Date): 15. juni 2026.

e Félaginu er heimilt ad afhenda tilkynningu um utgafu (Drawdown Notice) til kr6fuhafa
pbegar félagid telur sig hafa uppfyllt almenn og sérstok frestskilyrdi afanga 1, asamt
fylgigdognum sem syna fram a ad frestskilyrdin hafi verid uppfyllt.

o Krofuhafi hefur i framhaldinu tiu (10) virka daga til ad yfirfara tilkynningu félagsins og
akvarda einhlida hvort frestskilyrdi séu uppfyllt. Ef kr6fuhafi metur svo ad félagid hafi
uppfyllt oll frestskilyrdi, eda krofuhafi fellur skriflega fra einhverju frestskilyrdanna,
gefur krofuhafi Ut stadfestingu pess efnis og nefnist sé dagur utgreidsludagur
(Drawdown Date).

e Greidsludagur (Payment Date): Innan tiu (10) virkra daga fra utgreidsludegi
(Drawdown Date).

o Utgafudagur: Innan priggja (3) virkra daga fra moéttoku félagsins & fullri greidslu fra
kréfuhafa fyrir skuldabréf i Afanga 1.

o Uppfylli félagid ekki oll frestskilyrdi er krofuhafa heimilt ad skra sig fyrir hluta af
askriftarfjarhaed Afanga 1. Skal kréfuhafi pa afhenda félaginu tilkynningu um nytingu
ad hluta (partial Drawdown Notice). Adilum er heimilt en aldrei skylt ad semja um
uppfeerda utgafuasetlun innan fimmtan (15) daga fra afhendingu tilkynningar um
utgafu ad hluta, sem kvedur a um timasetningu og skilyrdi fyrir frekari utgreidslna
undir Afanga 1.

o Breytigengi: 1 kr. & hlut.

e Gjalddagi: 30. nbvember 2027.

2. Afangi 2 (Arangurstengdur dfangi):
e Hofudstollallt ad 100.000.000 kr.
o Utgafu skuldabréfa i Afanga 2 er had peim skilyrdum ad

(a) utgafu skuldabréfa i Afanga 1 hafi verid lokid,

(b) félagid nai ad lagmarki 35% midgildi 30 daga ardsemi auglysingakostnadar
(d30ROAS), par sem d30ROAS er reiknad sem tekjur af auglysingaherferdum
yfir 30 daga timabil deilt med heildarkostnadi peirra, i tvo af premur
samfelldum almanaksmanudum, innan 15 manada fra uatgafu fyrsta
skuldabréfs i Afanga 1. Framangreint skilyrdi er po ekki uppfyllt ef



raunverulegur auglysingakostnadur fellur undir pad lagmork sem tilgreind eru
i auglysingaaaetlun félagsins.

(c) ad rannsdéknar- og prdéunarverkefni, sem félagid er eigandi ad, hafi hlotid
stadfestingu samkveemt 5. gr. laga nr. 152/2009 um studning vid
nyskopunarfyrirtaeki 8 arinu 2026 og veiti félaginu rétt til sérstaks fradrattar fra
alogdoum tekjuskatti skv. 10. gr. somu laga, ad fjarheed allt ad 135.000.000 kr.
samkveemt nanari skilmalum i askriftarsamningi, og

(d) ad allir lykilstjérnendur séu enn starfandi hja félaginu i fullu starfi eda hafi gert
radgjafar eda verksamning vid félagid og vinnuframlag midast vid fullt starf.

o Lokafrestur (Long Stop Date): Sa dagur sem ber upp sextan (16) manudum eftir utgafu
breytanlegs skuldabréfs fyrir Afanga 1.

e Félaginu er heimilt ad afhenda tilkynningu um utgafu (Drawdown Notice) til kr6fuhafa
begar félagid telur sig hafa uppfyllt almenn og sérstok frestskilyrdi Afanga 2, 4samt
fylgigdognum sem syna fram a ad frestskilyrdin hafi verid uppfyllt.

o Krofuhafi hefur i framhaldinu tiu (10) virka daga til ad yfirfara tilkynningu félagsins og
akvarda einhlida hvort frestskilyrdi séu uppfyllt. Ef kr6fuhafi metur svo ad félagid hafi
uppfyllt ol frestskilyrdi, eda krofuhafi fellur skriflega fra einhverju frestskilyrdanna,
gefur krofuhafi Ut stadfestingu pess efnis og nefnist sa dagur utgreidsludagur
(Drawdown Date).

e Greidsludagur (Payment Date): Innan tiu (10) virkra daga fra utgreidsludegi
(Drawdown Date).

o Utgafudagur: Innan priggja (3) virkra daga fra méttoku félagsins & fullri greidslu fra
kréfuhafa fyrir skuldabréf i Afanga 2.

o Uppfylli félagid ekki oll frestskilyrdi er krofuhafa heimilt ad skra sig fyrir hluta af
askriftarfjarhaed Afanga 2. Skal kréfuhafi pa afhenda félaginu tilkynningu um nytingu
ad hluta (partial Drawdown Notice). Adilum er heimilt en aldrei skylt ad semja um
uppfeerda utgafuasetlun innan fimmtan (15) daga fra afhendingu tilkynningar um
utgafu ad hluta, sem kvedur & um timasetningu og skilyrdi fyrir frekari utgreidslna
undir Afanga 2.

o Breytigengi: 1 kr. & hlut.

e Gjalddagi: 30 névember 2027.

3. Afangi 3 (Valkvaedur dfangi):
e Hofudstollallt ad 200.000.000 kr.
o Krofuhafi sem undirgengst askriftarsamninginn hefur valrétt (en ekki skyldu) til ad
taka patt { Afanga 3, ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum:

o Ad utgafu skuldabréfa i Afanga 2 hafi verid lokid.

o A3 lagmarki 4 heilir almanaksmanudir en ekki fleiri en 12 heilir
almanaksmanudir hafi lidid fra Gtgafu skuldabréfa i Afanga 2.

o Ad manadarlegar nettotekjur félagsins (bruttétekjur ad fradregnum
péknunum) hafi nad lagmarki 30.000.000 kr. fyrir a.m.k. einn almanaks
manud.

o Ad midgildi 30 daga ardsemi auglysingakostnadar (A30ROAS) sidustu priggja
almanaks méanada sé ad lagmarki 35%.
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o Lokafrestur (Long Stop Date): tolf (12) manudum eftir utgafu breytanlegs skuldabréf
samkveemt afanga 2.

o Krofuhafi eignast valrétt (en ekki skyldu) til pess ad kaupa skuldabréf sem gefin eru
ut i Afanga 3, enda séu fyrrgreind skilyrdi uppfyllt.

e Félaginu er heimilt ad afhenda tilkynningu (Option Notice) til krofuhafa sem
stadfestingu a ad frestskilyrdin hafi verid uppfyllt.

o Krofuhafi hefur i framhaldinu fimmtan (15) daga til ad akveda hvort krofuhafi vilji taka
batt i Afanga 3.

e Greidsludagur (Payment Date): Ekki sidar en tiu (10) dogum eftir ad félagid mottekur
tilkynningu fra krofuhafa um ad nyta sér rétt til ad kaupa skuldabréf i Afanga 3.

o Utgafudagur: Innan priggja (3) virkra daga fra méttoku félagsins 4 fullri greidslu fra
krofuhafa fyrir skuldabréf i Afanga 3.

o Breytigengi: Markadsgengi ad fradregnum 35% afsleetti, p6 aldrei laegraen 1 kr. a hlut.
Med markadsgengi er att vid vegid medalverd (VWAP) hlutabréfa félagsins a4 Nasdaq
First North Growth Market Iceland sidustu 10 vidskiptadaga fyrir dagsetningu
tilkynningar félagsins um virkjun valréttarins.

e Gjalddagi: premur 3" dogum eftir itgafu skuldabréfs, eda pegar i stad vid afhendingu
tilkynningar um samtimis umbreytingu, sbr. skilgreiningu i askriftarsamningi
(Simultaneous Conversion).

o Utgafa skuldabréfa i Afanga 3 telst til ,,sidari fjarmognunar" (Capital Raise Event) eins
og hugtakid er skilgreinti askriftarsamningi og skuldabréfunum. Vid sidari fjarmognun
er stjorn félagsins heimilt ad krefjast pess af krofuhofum skuldabréfa ad skuldunum
samkveemt utgefnum skuldabréfum verdi breytt i hluti i félaginu, allt i samraemi vid
skilmala skuldabréfanna. Stjorn félagsins hefur pannig einhlida heimild til ad gera
slika krofu, allt samkveemt eigin mati og akvordun stjornar. Stjorn er pannig ekki skylt
ad gera slika krofu.

2. gr.
Almennir skilmalar breytanlegra skuldabréfa

Tillagan kvedur a um ad breytanleg skuldabréf samkveemt 1. gr. pessarar tillogu skuli bera
25% fasta arsvexti, og ad félaginu sé ekki heimilt ad greida hofudstol lansins eda afallna
vexti fyrir gjalddaga, allt i samraemi vid nanari skilmala skuldabréfanna.

Til tryggingar & skuldum samkvaemt skuldabréfum utgefnum i Afanga 1 og 2 skal félagid (i)
gefa ut tryggingabreéf tryggt med vedi i hugverkum félagsins, (ii) veita krofuhafa handved i
nanar tilgreindum innlansreikningi félagsins og veita krofuhafa ved i endurgreidslukrofu
félagsins 4 hendur Skattinum vegna fradrattar fra alogdum tekjuskatti samkveemt l6gum
nr. 152/2009 um studning vid nyskopunarfyrirtaeki.

Réttindi krofuhafa til umbreytingar, réttarstada peirra vid tiltekin tilvik (pb.m.t. sidari
fijarmognun (Capital Raise Event) og sidara atvik (Subsequent Event)), sem og heimild




félagsins til ad krefjast breytiskyldu (Conversion Obligation), fara samkvaeemt 3. gr.
pbessarar tillogu og skilmalum askriftarsamnings og skuldabréfanna.

3. gr.
Réttarstada krofuhafa samkvaeemt breytanlegum skuldabréfum viad tiltekin tilvik

Tillagan kvedur a um eftirfarandi réttarstodu krofuhafa samkveemt breytanlegum
skuldabréfum ef nedangreind tilvik eiga sér stad adur en kréfunni er breytt i hluti (sbr. 2.
mgr. 47. gr. laga nr. 2/1995):

a) Hlutafjarheekkun (Capital Raise Event): Ef félagid haekkar hlutafé med utgafu nyrra
hluta, breytanlegra skuldabréfa, askriftarréttindum eda stendur ad annarri
eiginfjarfjarmognun (Other Equity Financing) (6nnur en breytanleg skuldabréf gefin ut
samkvaemt heimild i Afanga 2 sem telst ,,Undanpegin sidari fjarmognun"), telst slikt til
»Sidari fjarmognunar" (Capital Raise Event) i skilningi skilmala skuldabréfanna. Vid slikt
tilvik:
o Hefur krofuhafi rétt til ad breyta krofu sinni i hlutafé a breytigengi samkveemt
skilmalum skuldabréfsins.
e Getur félagid valid ad kalla a skyldubreytingu (e. Conversion Obligation) i
samraemi vid skilmala skuldabréfanna.
Utgafa skuldabréfa med heimild i Afanga 3 (Valkveeds afanga) telst ,,sidari fjarmognun"
(Capital Raise Event) og veitir stjérn félagsins heimild til ad gera krofu um skyldubreytingu
skuldabréfa sem gefin eru Ut { Afanga 1 og Afanga 2.

b) Hlutafjarleekkun: Ef hlutafé félagsins er leekkad eftir utgafu fyrsta skuldabréfsins i
Afanga 1 skal breytigengi skuldabréfanna adlagast hlutfallslega, pannig ad kréfuhafi fai
sama hlutfallifélaginu og hann hefdifengid fyrir laekkun, nema annad sé sérstaklega tekid
fram i skilmalum skuldabréfsins.

c) Slitfélagsins, samruni, yfirtbkubod eda skipting (Subsequent Event): Ef félaginu er slitid,
pad sameinast 6dru félagi, gert er opinbert yfirtdkutilbod (valfrjalst eda skyldubundid) af
halfu pridja adila til allra hluthafa um kaup & hlutum peirra i félaginu, pvi er skipt eda
félagid selur eda radstafar med 66rum heetti allar eda verulegan hluta eigna sinna
(Subsequent Event), hefur krofuhafi samkvaemt ttgefnu skuldabréfi rétt tilad breyta krofu
sinni i hlutafé a breytigengi samkveemt skilmalum skuldabréfsins, adur en slikt tilvik tekur
gildi. Félagid skal tilkynna krofuhafa um slikt tilvik med heefilegum fyrirvara (ad lagmarki
30 daga) til ad gefa krofuhafa teekifaeri til ad nyta breytirétt sinn.

d) Flytiréttur krofuhafa: Krofuhafi getur, hvenaer sem er fallid fra skilyrdum sem kunna ad
gilda um utgafu breytanlegra skuldabréfa i tilteknum afanga, einum eda fleiri, og greitt
félaginu hofudstdl vidkomandi afanga; vid greidslu skal félagid gefa ut breytanlegt
skuldabréf og reiknast vextir fra greidsludegi.

e) Frials umbreyting: Krofuhafi getur, hvenser sem er eftir Utgafu breytanlegs skuldabréfs
(hvort sem pad er i Afanga 1, 2 eda 3), umbreytt kréfu sinni i hlutafé med skriflegri
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tilkynningu, an pess ad bida eftir hlutafjarhaekkun (Capital Raise Event), sidara atviki eda
gjalddaga. Vid nytingu 4 flytirétti kréfuhafa verdur breytigengi vegna Afanga 1 og Afanga 2,
1 kr. & hlut en vegna Afanga 3 65% af markadsgengi ad pvi tilskyldu ad breytigengid sé
aldrei leegra en 1. kr. 4 hlut.

f) Tilvisun i skilmala: Nanari akveedi um réttarstodu krofuhafa vid framangreind tilvik eru
tilgreind i skilmalum skuldabréfanna og askriftarsamningi milli félagsins og krofuhafa.

4. gr.
Heimildir stjornar
Stjorn félagsins leggur til ad hluthafafundur veiti stjérn heimild til ad akveda néanari

skilmala utgafunnar i samraemi vid askriftarsamning vid krofuhafa. Heimild pessi gildir til
31. desember 2028.

Stjorn Solid Clouds hf. leggur til ad hluthafafundur veiti stjérn heimild til ad heekka hlutafé
félagsins um allt ad 500.000.000 hluti ad nafnverdi 1 kr. hver, i einu lagi eda hlutum, til ad
maeta skuldbindingum félagsins samkvaeemt breytanlegum skuldabréfum utgefnum &
grundvelli 1., 2. og 3. gr. hér ad framan. Vikid er fra forgangsrétti hluthafa til askriftar ad
nyjum hlutum, sbr. 3. mgr. 34. gr., sbr. 93. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélog. Lagt er til ad
heimildin gildi til 31. desember 2028.

5. gr.
Breyting a sampykktum félagsins
Stjorn félagsins leggur til ad sampykktum félagsins verdi breytt og ad ny akvaedi verdi sett

inn sem 4. — 12. mgr. 4. gr. sampykktanna (Akvérdun hluthafafundar) sem skuli hljdéma
SVo:

LA hluthafafundi félagsins 1. april 2026 sampykktu hluthafar félagsins med visan til
Vl. kafla laga um hlutafélog, nr. 2/1995, ad félagid taki lan med utgafu breytanlegra
skuldabréfa, samtals ad héfudstdlsfiarhaed allt ad 400.000.000 kr., skipti prjia afanga:

Afangi 1 (Upphafséafangi):

e Hofudstoll allt ad 100.000.000 kr.

o Utgdfan er hdd peim skilyrdum ad (i) hlutafé félagsins verdi laekkad um 80%,
sbr. 2. tillégu pessa hluthafafundar, (ii) ekkert vanefndartilvik hafi att sér stad
og er enn utistandandi eba ad utgreidsla leidi til vanefndar, (iii) ad rannsdéknar-
og prdunarverkefni, sem félagid er eigandi ad, hafi hlotid stadfestingu
samkvaemt 5. gr. laga nr. 152/2009 um studning vid nyskopunarfyrirteeki og
veiti félaginu rétt til sérstaks fradrattar fra alogbum tekjuskatti skv. 10. gr.
somu laga, ad fjarhaed allt ad 135.000.000 kr, (iv) ad allir lykilstjiornendur séu
enn starfandi hja félaginu i fullu starfi eda hafi gert radgjafar eda verksamning
vid félagid og vinnuframlag midast vid fullt starf; og (v) ad félagid nai ad



lagmarki 35% midgildi 30 daga ar6semi auglysingakostnadar (d30ROAS) fyrir
april 2026, par sem d30ROAS er reiknad sem tekjur af auglysingaherferéum
yfir 30 daga timabil deilt med heildarkostnadi peirra Framangreint skilyrdi er
b6 ekki uppfyllt ef raunverulegur auglysingakostnadur fellur undir pau lagmork
sem tilgreind eru i auglysingadeetlun félagsins

Lokafrestur (Long Stop Date): 15. juni 2026.

Félaginu er heimilt ad afhenda tilkynningu um utgafu (Drawdown Notice) til
krofuhafa pegar félagid telur sig hafa uppfyllt almenn og sérstok frestskilyrdi
Afanga 1, dsamt fylgigbgnum sem syna fram & ad frestskilyrdin hafi verid
uppfyllt.

Kréfuhafi hefur i framhaldinu tiu (10) virka daga til ad yfirfara tilkynningu
félagsins og akvarda einhlida hvort frestskilyrdi séu uppfyllt. Ef kr6fuhafi metur
svo ad félagid hafi uppfyllt 6ll frestskilyrdi, eda krofuhafi fellur skriflega fra
einhverju frestskilyrbanna, gefur kréfuhafi ut stadfestingu pess efnis og nefnist
sa dagur utgreidsludagur (Drawdown Date).

Greidsludagur (Payment Date): Innan tiu (10) virkra daga fra utgreidsludegi
(Drawdown Date).

Utgafudagur: Innan priggja (3) virkra daga fré méttoku félagsins & fullri greidslu
fra krofuhafa fyrir skuldabréf i Afanga 1.

Uppfyllifélagid ekki oll frestskilyrdi er kréfuhafa heimilt ad skra sig fyrir hluta af
askriftarfidgrhaed Afanga 1. Skal kréfuhafi pa afhenda félaginu tilkynningu
nytingu ad hluta (Partial Drawdown Notice). Adilum er heimilt en aldrei skylt
ad semja um uppfeerda utgafuaeetlun innan fimmtan (15) daga fra afthendingu
tilkynningar um utgafu ad hluta, sem kvedur a um timasetningu og skilyrdi fyrir
frekari utgreidslna undir Afanga 1.Breytigengi: 1 kr. 4 hlut.

Gjalddagi: 30. nbvember 2027.

Afangi 2 (Arangurstengdur dfangi):

Hoéfudstoll allt ad 100.000.000 kr.

Heimild til utgafu skuldabréfa er had peim skilyrbum ad (i) ekkert
vanefndartilvik hafi att sér stad og er enn utistandandi eda ad utgreidsla leibi
til vanefndar, (ii) ad utgafu skuldabréfa i Afanga 1 hafiverid lokid, (iii) félagid nai
ad lagmarki 35% midgildi 30 daga ardsemi auglysingakostnadar (d30ROAS),
par sem d30ROAS er reiknad sem tekjur af auglysingaherferdum yfir 30 daga
timabil deilt med heildarkostnadi peirra, i tvo (2) af pbremur samfelldum
almanaksmanudum, innan 15 ménada fra utgafu fyrsta skuldabréfs i Afanga
1.  Framangreint skilyrbi er po ekki uppfyllt ef raunverulegur
auglysingakostnadur fellur undir pad lagmbrk sem tilgreind eru |
auglysingaaeetlun félagsins. (iv) rannsoknar- og préunarverkefni, sem félagid
er eigandi ad, hafi hlotid stadfestingu samkvaemt 5. gr. laga nr. 152/2009 um
studning vid nyskbpunarfyrirtaeki a arinu 2026, og veiti félaginu rétt til sérstaks
fradrattar fra alogdum tekjuskatti skv. 10. gr. somu laga, ad fjarheed allt ad
135.000.000 kr., og (v) ad allir lykilstjiornendur séu enn starfandi hja félaginu i
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fullu starfi eda hafi gert radgjafar eda verksamning vid félagid og vinnuframlag
midast vid fullt starf.

Lokafrestur (Long Stop Date): Sa dagur sem ber upp sextan (16) manudum eftir
utgafu breytanlegs skuldabréf fyrir Afanga 1.

Félaginu er heimilt ad afhenda tilkynningu um utgafu (Drawdown Notice) til
kréfuhafa pegar félagid telur sig hafa uppfyllt almenn og sérstok frestskilyrdi
Afanga 2, dsamt fylgigbgnum sem syna fram & ad frestskilyrdin hafi verid
uppfyllt.

Kréfuhafi hefur i framhaldinu tiu (10) virka daga til ad yfirfara tilkynningu
félagsins og akvarda einhlida hvort frestskilyrdi séu uppfyllt. Ef kré6fuhafi metur
svo ad félagid hafi uppfyllt 6ll frestskilyrdi, eda krofuhafi fellur skriflega fra
einhverju frestskilyrbanna, gefur kréfuhafi ut stadfestingu pess efnis og nefnist
sa dagur utgreidsludagur (Drawdown Date).

Greidsludagur (Payment Date): Innan tiu (10) virkra daga fra utgreidsludegi
(Drawdown Date).

Utgafudagur: Innan priggja (3) virkra daga fré méttoku félagsins & fullri greidslu
fré hverjum kréfuhafa fyrir skuldabréf i Afanga 2.

Uppfyllifélagid ekki oll frestskilyrdi er kréfuhafa heimilt ad skra sig fyrir hluta af
askriftarfiarhaed afanga 1. Skal krofuhafi pa afhenda félaginu tilkynningu
nytingu ad hluta (Partial Drawdown Notice). Adilum er heimilt en aldrei skylt
ad semja um uppfeerda utgafuaeetlun innan fimmtan (15) daga fra afhendingu
tilkynningar um utgafu ad hluta, sem kvedur a um timasetningu og skilyrdi fyrir
frekari Gtgreidslna undir Afanga 2.

Breytigengi: 1 kr. a hlut.

Gjalddagi: 30. ndvember 2027.

Afangi 3 (Valkvaedur éfangi):

Hofudstoll allt ad 200.000.000 kr.
Kréfuhafi sem undirgengst askriftarsamninginn hefur valrétt (en ekki skyldu) til
ad taka patt i Afanga 3, ad uppfylltum eftirfarandi skilyréum:

o Ad ekkert vanefndartilvikhafi att sér stad og er enn utistandandi eda ad
utgreidsla leidi til vanefndar.

o Ad tgéfa skuldabréfa i Afanga 2 hafi verid lokid.

o Ad lagmarki 4 heilir almanaksmanudir en ekki fleiri en 12 heilir
almanaksmanudir hafi lidio fré (tgafu skuldabréfa i Afanga 2.

o Ad manadarlegar nettotekjur félagsins (bruttotekjur ad fradregnum
boéknunum) hafinad lagmarki 30.000.000 kr. fyrira.m.k. einn almanaks
manud.

o Ad midgildi 30 daga arsemi auglysingakostnadar (d30ROAS) sidustu
priggja almanaks manada sé ad lagmarki 35%.

Lokafrestur (Long Stop Date): tolf (12) manudum eftir utgafu breytanlegs
skuldabréfs samkvaemt éfanga 2.
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e Kréfuhafi eignast valrétt (en ekki skyldu) til pess ad taka patt i Afanga 3, enda
séu fyrrgreind skilyrdi uppfyllt.

e Félaginu er heimilt ad afhenda tilkynningu (Option Notice) til kréfuhafa sem
stadfestingu a ad frestskilyrdin hafi verid uppfyllt.

e Krofuhafi hefur i framhaldinu fimmtan (15) daga til ad akveda hvort kréfuhafi
vilji taka patt i afanga 3.

e Greidsludagur (Payment Date): Ekki sidar en tiu (10) dégum eftir ad félagid
mottekur tilkynningu fra kréfuhafa um ad nyta sér rétt til ad kaupa skuldabréf i
Afanga 3.

o Utgdfudagur: Innan priggja (3) virkra daga fré méttéku félagsins & fullri greidslu
fra kréfuhafa fyrir skuldabréf i Afanga 3.

e Breytigengi: Markadsgengi ad fradregnum 35% afslaetti, po aldrei leegra en 1
kr. a hlut. Med markadsgengi er att vid vegid medalverd (VWAP) hlutabréfa
félagsins a Nasdaq First North Growth Market Iceland sibustu 10
vidskiptadaga fyrir dagsetningu tilkynningar félagsins um virkjun valréttarins.

e Krofuhafi hefur 15 daga til ad akveda patttoku fra tilkynningu félagsins og skulu
greiba askriftarfiarheed samhlida.

e Gjalddagi: premur (3) dogum eftir utgafu skuldabréfs, eda pegar i stad vid
afhendingu tilkynningar um samtimis umbreytingu (Simultaneous
Conversion).

o Utgédfa skuldabréfa i Afanga 3 telst til ,,sidari fisrmégnunar" (Capital Raise
Event) eins og hugtakid er skilgreint i askriftarsamningi og stjorn félagsins er pba
heimilt ad krefjast pess af krofuhéfum skuldabréfa ad skuldabréf, sem gefin
hafa verid Ut i Afanga 1 og Afanga 2, verdi breytt i hluti i félaginu, allt i samraemi
vid skilmala skuldabréfanna. Stjérn félagsins hefur pannig einhlida heimild til
ao gera slika krofu, allt samkveemt eigin mati og akvérdun stjornar. Stjorn er
bannig ekki skylt ad gera slika krofu.

Skuldabréfin skulu bera 25% fasta arsvexti. Kréfuhafi hefur rétt til ad breyta kréfum
sinum (héfudstol og aféllnum véxtum) i nytt hlutafé félagsins vid pau tilvik sem
tilgreind eru i kaflanum ,,Réttarstada kréfuhafa vid tiltekin tilvik" hér ad nedan, p.m.t.
vid sidari ffarmognun (Capital Raise Event), sidara atvik (Subsequent Event) og a eda
fyrir gjalddaga. Félagid getur einhlida krafist pess ad krofuhafar umbreyti kréfum
sinum i hlutafé vid sidari fjarmognun (Conversion Obligation), i samraemi vid skilmala
skuldabréfanna. Félaginu er ekki heimilt ad greida héfudstdl lansins eda afallna vexti
fyrirfram a lanstimanum.

Tilvidbotarvid pau skilyrdi sem gilda um hverja utgafu er er krofuhafa heimilt ad draga
sig ut ur vibkomandi hluta skuldbindinga sinna (Tranche Commitment) og/eda hafna
patttoku i Afanga 3 (Tranche 3), med skriflegri tilkynningu til félagsins og &n
skadabdtaskyldu gagnvart félaginu, ef eitthvert eftirfarandi kemur til:
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- Verulegar skadlegar afleidingar (Material Adverse Effect): Atburdur, adstaedur
eda skilyrdi koma upp sem hafa verulegar skadlegar afleidingar i for med sér
samkvaemt nanari skilgreiningu i askriftarsamningi; eda

- Hindrun eda veruleg skerding a getu krofuhafa til fiarmognunar: Atburdur,
adstaedur eda skilyrdi koma upp sem koma i veg fyrir eda veikja verulega getu
krofuhafa til pess ad standa skil & greidslum sinum vegna a&askriftar ad
skuldabréfum undir vibkomandi hluta (b.m.t. an takmarkana: ef kréfuhafi getur
ekki tryggt sér fiarmognun fra pridja adila, ohagstaedar reglulegar/logfreedilegar
proanir, eda verulegar neikveedar breytingar a fjarhagsstédu eda horfum
félagsins).

Vidé afhendingu slikrar tilkynningar falla skuldbindingar kréfuhafa vegna vidkomandi

hluta eda afanga (Tranche(s)) nidur og eru peer bar med ur gildi fallnar, pé pannig ad

réttindi krofuhafa samkveemt peim skuldabréfum sem pegar hafa verid gefin ut og eru

i gildi skerdast ekki.

Til tryggingar a skuldum samkvaemt skuldabréfum utgefnum i afbngum 1 og 2 skal
félagid (i) gefa ut tryggingabréf tryggt med vedi i hugverkum félagsins, (ii) veita
krofuhafa handved i nanar tilgreindum innlansreikningi félagsins og veita krofuhafa
ved i endurgreidslukrdfu félagsins a hendur Skattinum vegna fradrattar fra alogéum
tekjuskatti samkveemt [6gum nr. 152/2009 um studning vid nysképunarfyrirteeki.

Réttarstada krofuhafa vid tiltekin tilvik

[samraemivié 2. mgr. 47. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég er kvedid & um réttarstédu

krofuhafa samkveemt breytanlegum skuldabréfum sem hér segir:

1. Hlutafjarheekkun,  askriftarréttindi,  breytanleg  skuldabréf eda &6nnur
eiginfjarfifarmégnun (Capital Raise Event): Ef félagid haekkar hlutafé med utgafu
nyrra hluta, breytanlegra skuldabréfa, askriftarréttindum eda stendur ad annarri
eiginfjarfiarmégnun (e. other equity financing) (énnur en Afangi 2 sem telst
»Undanpegin sidari fjarmognun"), hefur kréfuhafi rétt til ad breyta krdfu sinni i
hlutafé, og félagid getur valid ad kalla a skyldubreytingu, i samraemi vid skilmala
skuldabréfanna. Utgéfa Afanga 3 telst til ,sidari fiarmégnunar” (Capital Raise
Event).

2. Hlutafjarlaekkun: Ef hlutafé er laekkad eftir utgafu fyrsta skuldabréfsins i Afanga 1
skal breytigengi adlagast hlutfallslega.

3. Slit, samruni, yfirtokubod eda skipting (Subsequent Event): Ef félaginu er slitid,
pad sameinast 68ru félagi, gert er opinbert yfirtokutilbod til allra hluthafa um kaup
a hlutum peirra i félaginu, eda félaginu er skipt, eda félagid selur eda radstafar
med 60rum heetti allar eda verulegum hluta eigna sinna hefur krofuhafi rétt til ad
breyta krofu sinni samkveemt utgefnu skuldabréfi i hlutafé adur en slikt tilvik tekur
gildi, ad fengnum heefilegum fyrirvara fra félaginu.

4. Flytiréttur kréfuhafa: Krofuhafi getur, hvenser sem er, fallid fra skilyrébum sem
kunna ad gilda um utgafu breytanlegra skuldabréfa i tilteknum afanga, einum eda
fleiri, og greitt félaginu héfudstol vibkomandi afanga. Vid greibslu skal félagid gefa
ut breytanlegt skuldabréf og reiknast vextir fra greidsludegi.
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5. Frjals umbreyting (Voluntary Conversion): Kréfuhafi getur hvenser sem er eftir
utgafu breytanlegs skuldabréfs (i Afanga 1, 2 eda 3) nytt breytirétt sinn og breytt
kréfu sinni i hlutafé a breytigengi samkveemt skilmalum skuldabréfsins. Vid
nytingu a flytirétti kr6fuhafa verdur breytigengi vegna afanga 1 og afanga 2, 1 kr. a
hlut en vegna afanga 3, 65% af markadsgengi ad pvi tilskyldu ad breytigengid sé
aldreileegra en 1. kr. a8 hlut.

6. Nanari akveedi um réttarstodu krofuhafa eru tilgreind i skilmalum breytanlegu
skuldabréfanna og askriftarsamningi.

Stjérn félagsins er heimilt ad haekka hlutafé félagsins um allt ad 500.000.000 hluti ad
nafnvirdi pbar sem hver hlutur er ad fjarhaed 1 kr. ad nafnverdi, i einu lagi eda hlutum,
med utgafu nyrra hluta til ad meeta skuldbindingum félagsins samkveemt
breytanlegum skuldabréfum utgefnum a grundvelli bessarar heimildar, p.m.t. vegna
éfallinna vaxta og umbreytingar & afsleetti i Afanga 3. Stjérn félagsins fyrir hénd
félagsins og hluthafar afsala sér forgangsrétti til askriftar a hlutum sem gefnir kunna
ad verda Ut vegna pessarar heimildar stjérnar en stjorn er heimilt ad selja pa voldum
fiarfestum. Hinir nyju hlutir skulu veita réttindi i félaginu fra greidsludegi.
Haekkunarheimild skal gilda til 31. desember 2028 og fellur pa nidur ad pvi marki sem
hun er pa enn énotud eda par til hun er felld nidur med akvordun hluthafafundar.
Somu akvaedi um réttindi hluta og kvedid er a um i bessum sampykktum gilda ad 68ru
leyti um hina nyju hluti sem gefnir eru Ut a grundvelli pessarar heimildar. Stjérn
félagsins er heimilt ad gera naudsynlegar breytingar 8 sampykktum pessum i
samraemi vid akvardanir um haekkun hlutafjar a grundvelli bessarar heimildar.“

Greinargerd:
Tillagan er sett fram i samraemi vid VI. kafla laga um hlutafélog, nr. 2/1995. Lagt er til ad
sampykktum félagsins verdi breytt og ad ny akveedi verdi settinn sem 4. -12. mgr. 4. gr.

Med nyjum akveedum i sampykktum félagsins fai stjérn heimild hluthafafundar, i
samreemi vid VI. kafla laga um hlutafélog nr. 2/1995, til ad gefa ut skuldabréf med
breytirétti i premur aféngum, samtals ad hofudstolsfjarheed allt ad 400.000.000 kr., sem
veitir eigendum skuldabréfanna rétt til pess ad breyta krofum sinum samkvaemt
skuldabréfunum & hendur félaginu i hluti i pvi, eins og nanar greinir i tillogu pessari.

i lj6si pess ad markadsgengi hlutabréfa félagsins er umtalsvert laegra en nafnverd peirra
(sem er 1 kréona a hlut), og til ad uppfylla skilyrdi 1. mgr. 16. gr. laga nr. 2/1995 um
hlutafélég, um ad greidsla fyrir hluti megi ekki nema minna en nafnverdi peirra, er lagt til
ad hluthafafundur sampykki laekkun heildarhlutafjar til j6fnunar taps, sbr. fyrstu tillogu
stjornar. bessi laeekkun hlutafjar felst i feekkun hluta an pess ad nafnverd hvers hlutar
breytist. HUn er forsenda pess ad félagid geti gefid ut breytanleg skuldabréf og sidar
umbreytt peim i hluti 8 genginu 1 krénu a hlut (i &fanga 1 og 2), sem er nafnverd hvers
hlutar, an pess a0 eiga a haettu ad brjota i baga vid akvaedi hlutafélagalaga. Tillagan um
utgafu breytanlegra skuldabréfa er pvi had pvi skilyrdi ad tillagan um laeekkun hlutafjar
verdi sampykkt 8 pessum fundi.
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Adilar og hagsmunatengsl (95. gr. a laga nr. 2/1995): Bjorgunarfjarmognunin felur i sér
vidskipti vid 1961 ehf., eignarhaldsfélag i medeigu Eggerts Arna Gislasonar,
stjornarformanns Solid Clouds hf. Formadur stjérnar hefur vikid seeti vid umfjollun
stjérnar um malid.

Félagid fellur undir undanpagu 6. tolul. 1. mgr. 95. gr. a laga nr. 2/1995 um hlutafélog
vegna skraningar 8 markadstorgi fjarmalagerninga og parf pvi ekki logbundid sampykki
hluthafafundar a grundvelli pess akvaedis, en utgafa breytanlegra skuldabréfa og heimild
til heekkunar er had sampykki hluthafafundar a grundvelli 47. gr. laganna. Engu ad sidur
hefur stjorn félagsins, i samraemi vid goda stjornarheetti og til ad tryggja fullt gagnseei,
akvedid ad afla sérfreediskyrslu um sanngirni kjara bjorgunarfjarmoégnunarinnar og leggja
hana fyrir hluthafafund.

Sérfraediskyrsla KPMG ehf. fylgir fundargognum og stadfestir ad samraemi sé a8 milli
verdmeeta og endurgjalds.

Réttarstada krofuhafa vid tiltekin tilvik (sbr. 2. mgr. 47. gr. laga um hlutafélog)

i samraemi vid 2. mgr. 47. gr. laga nr. 2/1995, um hlutaféldg, er skylt ad kveda 4 um
réttarstodu krofuhafa ef tiltekin tilvik eiga sér stad adur en krofunni er breytt i hluti.
Tillagan tekur a pessu med eftirfarandi heaetti:

1. Sidari fjarmognun (Capital Raise Event): Ef félagid heekkar hlutafé med utgafu
nyrra hluta, breytanlegra skuldabréfa, askriftarréttinda eda annarrar
eiginfjarfjarmognunar (Other Equity Financing), telst slikt til ,,sidari fjfarmoégnunar"
(Capital Raise Event) i skilningi skilmala skuldabréfanna, nema um sé ad reeda
Afanga 2 sem telst ,Undanpegin sidari fjarmognun® (Permitted Follow-on
Financing). Vid slikt tilvik hefur krofuhafi rétt til ad breyta krofu sinni i hlutafé, og
félagid getur valid ad kalla a skyldubreytingu (Conversion Obligation). Sérstaklega
er rétt ad taka fram ad utgafa Afanga 3 (Valkveeds afanga) telst til ,Sidari
fjarmognunar" og getur kallad & breytingu skuldabréfa utgefinna i Afanga 1 og
Afanga 2.

2. Huutafjarlaekkun: Ef hlutafé félagsins er leekkad eftir utgafu fyrsta skuldabréfsins
i Afanga 1 skal breytigengi skuldabréfanna adlagast hlutfallslega til ad vernda
hagsmuni krofuhafa.

3. Slit félagsins, samruni, yfirtokutilbod eda skipting (Sidara atvik (Subsequent
Event)): Ef félaginu er slitid, pad sameinast 006ru félagi, gert er opinbert
yfirtokutilbod til allra hluthafa um kaup a hlutum peirra i félaginu, pvi er skipt eda
félagio selur eda radstafar med 66rum heetti allar eda verulegan hluta eigna sinna
hefur krofuhafi rétt til ad breyta krofu sinni i hlutafé adur en slikt tilvik tekur gildi.
Félagid skal tilkynna krofuhafa med haefilegum fyrirvara.
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Skyldubreyting (Conversion Obligation): Tillagan meelir fyrir um skyldu
skuldabréfaeigenda til ad pola krofu félagsins um skyldubreytingu (Conversion
Obligation) ad nanar tilteknum skilyrdum uppfylltum. Sérstaklega er rétt ad taka fram ad
begar skilyrdi fyrir Gtgafu Afanga 3 eru uppfyllt telst slik utgafa vera ,,Sidari fjiarmdgnun"
(Capital Raise Event) i skilningi skilmala skuldabréfanna. Stjorn félagsins getur pa tekid
akvordun um ad gera kréfu um ad eigendur Utgefinna skuldabréfa i Afanga 1 og Afanga 2,
breyti krofum sinum i hluti i félaginu. Um er ad reeda einhlida heimild stjérnar til ad gera
slika krofu, allt samkveemt eigin mati og akvordun stjornar. Stjorn félagsins er pannig ekki
skylt ad gera slika krofu. Skuldabréfaeigandi gefur par med eftir hluta af krofuréttindum
sinum sem krofuhafi og handhafi skuldabréfs, ad pvi marki sem félagid nytir pennan rétt.

Fravik fra forgangsrétti: Tillagan meelir jafnframt fyrir um ad hluthafar falli fra
forgangsrétti til askriftar ad skuldabréfunum og peim nyju hlutum sem gefnir verda ut vid
nytingu breytiréttar, sbr. 3. mgr. 34. gr., sbr. 93. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog. Stjérn
er heimilt ad bjoda skuldabréfin voldum fjarfestum med peim skilmalum og kjorum sem
fram koma i skilmalum skuldabréfanna og nanar i askriftarsamningi.

Rokstudningur fyrir fraviki fra forgangsrétti: Vikid er fra forgangsrétti hluthafa vegna
parfar fyrir skjéta og skilvirka fjarmognun fyrir félagid, til ad lagmarka kostnad og i ljosi
pbess ad ekki hefur tekist ad fa fjarmognun inn i félagid med 6drum haetti en nu er gert.
Fravik er ekki til pess fallid ad mismuna hluthéfum a étilhlydilegan hatt.

Rokstudningur fyrir breytigengi (1 kr. a4 hlut) - Afangi 1 og 2: Breytigengi Afanga 1 og 2 (1
kr. & hlut) er akvedid a nafnverdi i samraemivid 1. mgr. 16. gr. laga nr. 2/1995, sem bannar
utgafu hluta undir nafnverdi. bar sem markadsgengi hlutabréfa félagsins er nd undir 1 kr.
(u.p.b. 0,33 m.v. 16.3.2026), er utgafan had m.a. pvi skilyrdi ad hlutafé félagsins verdi
leekkad um 80%, sbr. 2. tillogu stjérnar hér ad framan.

Breytigengi Afanga 3 (35% afslattur fra markadsgengi, lagmark 1 kr.) er umbun fyrir
langtimaskuldbindingu fjarfestis. Ef markadsgengi verdur yfir ~1,54 kr. fa fjarfestar
raunverulegan afslatt; annars gildir lagmarksgengid (1 kr.).

Heimild til hlutafjarhaekkunar: Stjorn félagsins er veitt heimild til ad heekka hlutafé
félagsins um allt ad 500.000.000 hluti ad nafnverdi 1 kr. hver, i einu lagi eda hlutum, til ad
meeta skuldbindingum félagsins samkvaeemt breytanlegum skuldabréfum dtgefnum &
grundvelli pessarar heimildar, p.m.t. vegna afallinna vaxta (25% fastir arsvextir) og
umbreytingar & afsleetti { Afanga 3. Vikid er fra forgangsrétti hluthafa til askriftar ad nyjum
hlutum.

Nanari skilmalar: Pa er stjorn falid ad akveda adra skilmala skuldabréfsins, p.m.t.
fjarhaed (og lagmarksfjarhaed) hvers skuldabréfs, i samreemi vid askriftarsamning, enda
sé heildarfjarheed hofudstols skuldabréfanna ekki heaerri en 400.000.000 kr. Nanari
skilmalar utgafu og askriftar eru tilgreindir i askriftarsamningi (e. Subscription Agreement)
milli félagsins og krofuhafa.
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Réttindi nyrra hluta: SOmu dkveedi skulu gilda um nyja hluti vardandi heimild til s6lu og
vedsetningar og réttindi ad 6dru leyti eins og kvedid er 8 um i sampykktum félagsins.

Gildistimi: Loks er lagt til ad heimildin gildi til 31. desember 2028 en pa falli hun nidur ad
pvi marki sem hun er pa enn 6notud, enda hafi hun ekki verid adur felld nidur med
akvordun hluthafafundar.

4. Tillaga stjornar um ad fella brott naverandi 4. - 9. mgr. 4. gr. sampykkta félagsins

Stjorn félagsins leggur til ad nuverandi 4. — 9. mgr. 4. gr. sampykkta félagsins verdi felld ut
sampykktum félagsins, sbr. 3. mgr. 45. gr. laga nr. 2/1995, enda eru timamork peirra
heimilda sem meaelt er fyrir um i greininni til handa stjorn til ad heekka hlutafé félagsins lidin.
Greinargerd: Stjorn félagsins leggur til ad fella pessi akvaedi brott ur sampykktum félagsins.
Kemur pad til par sem heimildin uppfyllir ekki akveedi 41. gr. laga um hlutafélog, nr. 2/1995,

auk pess sem nu er lagt til ad stjorn muni fa nyjar heimildir til ad haekka hlutafé, sampykki
hluthafafundar peer tillogur sem eru a dagskra fundarins i dag, sbr. tillogu 2 hér ad framan.

Reykjavik, 25. mars 2026

f.h. stjérnar Solid Clouds hf.

Varaformadur
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